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AR 164, 211. 47 53, 386. 93 67, 596. 84 2.71 133 32.51%
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(D) BEEAFEMEER. PREF. BRISKE B R HIREFAT
B, FRERSMAUIFRK/PBEANEELAEYE, FREMERTHER
BRI

1) AR ERT .

B JiTT

I H MK T A 0 LR LR E | RN QRN
JRAFEL 26, 476. 95 20,089.20 6, 387.75 1, 336. 00 25, 140. 95
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BRI HER I THE R T G HI, FFE AR MipfT s AL TIT
Olo

A2 J] AF BT BRI T A TR TS DL T P«

AL G
2020 4 12 A 31 H
ﬁﬁj%*ﬁ v P o= AN Y N H
A7 52 K i AR 0 7 IR A 2% 2L

1| 4t 274, 738. 00 16, 892. 19 6. 15%
L Eh AR 46, 963. 35 3, 309. 85 7. 05%
BT 23, 299. 47 2, 480. 54 10. 65%
SEME 115, 000. 27 7, 560. 86 6. 57%
N 150, 055. 40 10, 247. 50 6. 83%

e PLEFRAT 2w Bl ki T by & m R R

2020 FEAK, 2~ A A BTN HE S THSR LU BN 6. 83%, Mg Ry TAT ML T 355 6. 57%.
NEAE BN TR LB S FAT WL A R AR RCR ZE ST, A7 BN THR BE 20 .

(2) FRHRESFERKC R IRERER =M RAEHH, BF%7 LK.
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2019 EFMEHE /N, FrLLE R 2020 4F 4 A 5 2 IR I 1 KR L 2019 4F 5

(2) B

2020 FE R E AL AR P B A S 2019 FETUN B A AT LU AT BT
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2020 4 pa 2 A I Co | 151 15 17%  15.17% 15. 17% 15. 17% 15. 17%
2019 4F T2 PR Ak WACCORLED 14.71%  14.71%  14. 71% 14. 71% 14. 71% 14.71%

(1) WABgK=

2020 AF R B RAE MK THHED VNI KR L 2019 P, EEEE LR

1) 2019 S4B RTE AN BN, B 2020 FUNSE 14, 365.96 /176, T
M 2021 FEUEAN 14,963.19 Fi76, MK FEA 4.16%; 2020 FEESZFREANA
14, 711. 61 J370; 2019 SFPNBISCAITFAGE ™ dh e B, I Jg SE 4 B2 B Y A B 7R 7 i
TR FMAT G = i o, TR A TR B, GBS M AR

B33 U 3t 47 W



K, S 2019 4E PR MR XF 2020 4 AN TR KRR, £5d 2020
o A E RS N IEPURIA 75X AP LA (R AR A 2, WA SR AR T S Ak
PR 5 B A BN R 2021 AR E NS AT, 2020 A4 BE R A RE D
U AR VT SR BTN 2020 4EA s, 5 2021 4RI 17, 005. 62
JiTt, BEERBK 15.59%, FfE 2020 M A K R EE 2019 4 [H
T A e bt

2) FEFATH AT RIS OB T I R LR, B2
2021 %F 4 21 H, CEBETITHREGIHEH2. 0212, BifEait1.76 1270, W]
75 55 A R 25 DAL W T PR WS N A

(2) BHFIZE

5 R I T 3 % AR B R SRR L AR TG A R, R R 2 LED
BoRBEREE WSS AR, N SRR R, B2 10 ) KRy,
S IC MR TR, SRIASAR NS, G HmEERE, AT HEirkm
RIETE TN, PRI 2021 4 EF 8 EETNEG DL 1 AE SR, HLETR
DIAR AT A TR0E , W 2019 4RI SEBRKF

(3) HHE (BLED

A 3 2 O o A TN B W AR R e (BLRTD KPR 2019 4 A A
TSRS R R, BRI 2020 FRtE A, Rt ik T HBOR M A
BT, BREREEE T, SEMERIA N RNEKT, MRS E, R
KPR AE T ) J 7 TR0 .

AT 2020 FFLERSE TR UESR AT OS5 BT A =05 RS HLA g
ARG = PPAl A B2 A, SO R DT P B ST 0% RERHH A BIR 2 =] BT R i 5
BEAT PEAS IR o AR HE IS B, IRYITT I SCRIE Re R A PR 2 ml A o< B3 7 2 ]
e Bl AT 9, 111. 00 J37G, 25 R R 2R K A AE .

3. IRZEF N A IR X B S RO R AR S KA B S b

2019 FEJE . 2020 5 B 7 S RS T B R B R AR A0 R -

) T4 PR
o HU I Ta] m H -
2021 4 | 2022 4 | 2023 4F | 2024 | 20254 | KEEH
2020 IR AE I A ‘ 69. 34% 9. 94% 7. 05% 6. 07% 3. 69% 0. 00%
- - AR R
2019 =7 2Pl AR I 12. 86% 11.76% 9. 799 7. 89% 0. 00% 0. 00%
2020 SERBUAEN R BRIER 48. 19% 48. 21% 48.23%  48.27%  48.12%

34 T St 47 |



2019 HE 7 2 Pl AL I 47. 59% 47. 61% 47. 64% 47. 68% 47. 68%

2020 4F 5 2L PRk A I3 - 16. 59% 16. 27% 15. 32% 14. 69% 13. 72%
- — R (BLAD

2019 HE 7 2 Pl AR I 12. 50% 12. 23% 11. 90% 10. 98% 10. 98%

2020 4= 7 25 Yol AR 15. 47% 15. 47% 15. 47% 15. 47% 15. 47% 15. 47%
: —WACC (BRI

2019 =7 25 Pl (B 13. 89% 13. 89% 13. 89% 13. 89% 13. 89% 13. 8%

(1) WA=

1) WONIG K Z P00 1 22 i A

SN A ) P 22 S R, S R PR T ) B B R . 2019 4F
PSRBT, TR 2020 AFEHN A 10,288.18 Jign, T 2021 YA K
11,611.33 J376, KFN 12.86%; 2020 EWN T 52 KNS ERT il 4 7%
TR R 58 % N IEH AL 77 2B WS AR VAR REE T, 2020 4R SEBRIRN A
6,910. 37 JiJt, AIEE] 2019 FFM; 2021 4 B BAKKEE I, AREE
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6 |20204F 12 H6H 0o 16 fF12A 0.2044| 26 127 0
16 H H
2020 4F 12 2020 4F 12 H 27]
7 2020512 A 7H | 0.259 17 F12A 0. 2946 27 F12R 0
17 H H
2020 4F 12 2020 4F 12 H 29§
8 | 2020412 A 8 H | 0.2595 18 F12A 0. 2946 28 F12R 0. 2996
18 H H
2020 4F 12 2020 4F 12 A 2
9 [2020412 A9 H |0.2526 19 F12A 0 29 F12R 0. 2996
19 H H
2020 4F 12 2020 4F 12 J3 30)
10 [2020 4 12 H 10 H | 0. 2526 20 F12A 0] 30 F12R 0. 25
20 H H
PPAh v H AT Ay 0.18
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PRAEZEAME H T 20 M5 H

AL By 0.2

M EFRATLIE H: Trans-LuxCorporation _EiR%Z G M ZERIR/N, ARIKVE
il U5 RREHT 20 AN32 5 H 22 S B9340 0. 23 366/ .

@ WA R EE

Trans—LuxCorporation Widj 2 SUHMA =A% X I 5 HCE

=0. 23X 13, 446, 276. 00

=3, 124, 645. 62 (FJ0)

=312.46 (Ji3£I0)

B R H L 7o ARy 6. 5317, W AR &40

Trans—LuxCorporation T2 UM E=312. 46 X 6. 5317=2, 040. 92 (}57T)

@ AT ] A E

FRAE AU 77 2 Trans—LuxCorporation & H 2 T #ER, bRtk T EAHL,
WRIBUR B R, oAb B P R A

AR e A= T17 37 2 Fo i (-4 2

=2, 040. 92-0

=2, 040.92 CHL)

2) Weaiik

Trans—LuxCorporation TG SR E T8, (HiZMEHERt
TARRGEENN, HRBARRN R KA LS HEL, MEAN AR E B E
SEBER B AR EAT 1A B o BRI AR R A A P AL ft e A8 L 5 7 A SR Y B 7
H (EFEHAE) Wit AKNERERIE, BSREEMHEREE™H (s~ 4H
HE) HEMIMAE.

HF Trans—LuxCorporation JJJ4E5 4% (2018 & 5 i F)iE -3, 236. 23 J3 JG,
2019 475 R]IE -966. 59 Ji 0, 2020 4FJE 5 FIEK-2, 624. 98 J0), AhfEHE
AL T A 2 G S, 28 YK, Ok I S R A B R AT 2L
AT, BEEIZNE MATI I, NP EXT T Trans-LuxCorporation RF4E4e
BAESIHNT], ARUAGE AT Trans—LuxCorporation £ T LA ML B2
X T ARK 25 RN Dy FE At AT TR0 o

s R vE M, e FEMEH 2020 48 12 H 31 H Trans-LuxCorporation
FHIR BT 7 H AT [B] <454 0. 00 J3 7T

(2) fhEZ R E

BO37 U3t 4T W



WG TP T A58 115, RS R IV Al A 28 = ml i ]
Ao T YA (] A0S 2 A, B R P A B R P LA S A S B R 2 i o
J& B 05 T oA SR L5 YL S 1) LML 7P 8 2 D65 o o

ARRAGAE TR AR I 4 i = BB AR T A so B s 22 4 B 9% S 15, A
PASEE RER A OB A B TR (%) JRIaai R .

2 K T 34518, FE A {E 3 H 2020 4E 12 A 31 H Trans-LuxCorporation
FHIRBE P A AT U Iml <4 2, 040. 92 J5 7T

(3) TSR I B VIR O 8 7™ e s B ek A 23 A

NAE)T 2020 FRERSE T RATUE SR HH DA QL % B 1 36 = D7 A AL L
BTV A PR A ], XU Trans—-LuxCorporation B JE R R 28 3E 4T VR4S
AL, FRAE IR EE B, Trans—LuxCorporation A6 ¥ = 4 AT Y [B] 4 459 2, 040. 92
JiTt, SR RIRAM RN AR AE S AN 4, 809. 85 17T,

B. SRR A VR AR WU kA T S O I A B A B A3 B

2019 FFLE, 2020 4 B 7 2 R AE Tl (1) O B P AR dn R

‘ T A PR
o EU R 18] i H
2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F 2025 4F TR S
2020 £F 75 2 Pl A I 5.07%  3.00%  1.82% 1. 53% 1. 04% 0. 00%
NI K
2019 £ 5 2 Pl A A 3.00%  2.00%  1.63% 1. 00% 0. 00% 0. 00%
2020 £F 5 2 Pl A A 39.09% 39.11% 39.07% 39. 01% 38. 95%
EFE
2019 £ 75 2 Pl A A 32.66% 32.59%  32.57% 32. 54% 32. 54%
2020 £F 5 2 Pl A A 15.17%  15.35%  15. 32% 15. 24% 15. 12%
: yTIRE B
2019 =7 ZR PRl B W 13.55%  13.49%  13.47% 13. 43% 13. 43%
2020 7 ZS PRl A W 15.90% 15.90%  15.90% 15. 90% 15. 90% 15. 90%
WACC (BT
2019 =7 ZR PRl B W 13.63% 13.63%  13.63% 13. 63% 13. 63% 13. 63%

(D) AR

I BEIEE R, P, R E 2017 FLDORFFEEAT R XR T
FENH, BRSNS BN XR BRI, RES S T (I
A B3 ZF) . (BREA) « CBEHGE) SEEFRREIKMAEnSE, B
NHEFAR TS, £ 2020 FREM BRI K T BN R4 L
SREE 2020 RN AU E IR AR HH T Y A B SN KR A
2019 M HBL_ETH, FEJFEK 58 R BP 7 (2B R, Bt

ZH 038 W 3t 47 W



2021 fEREIA ] 40%H9 K3 [, Z7525 8 A W) 28 MURIE O BUR R R 585000,
W T RIS N S

(2) B

AP AR M 7 P38 BRI 3R 2019 AETI0N B, AT SR G
&N T I AR B A RS, 454 2020 4ESEBREAIER 46, 68%E 2019 4FR 2
IABLTIUIN ) 32, TA%A KIS T, WUEIE T TN B 2.

(3) FiaiH =

A ST P B DR AE X R v~ S B AT R A 2019 4EFRINAT B BT, 2
TRTMIAER LTk,

6. W ARHE R A R U S O S AR R A B Ay AT

2019 FEJZ . 2020 4 i 7 Z el TR B SR BE AR AR A0 R

‘ T A PR
o} HU IS ] A i H
2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F 2025 4F TR B
2020 £F 75 2 Pl A A 6.53%  4.80% 4. 23% 2. 30% 1. 05% 0. 00%
NI K
2019 £ 75 25 Pl A I 4.15%  3.63%  3.05% 1. 65% 0. 00% 0. 00%
2020 £F 75 2 Pl A I 18.52% 18.77%  18.82% 18. 79% 18. 66%
EEiES
2019 £ 75 25 Pl A I3 23.19% 23.21%  23.20% 22.91% 22.91%
2020 £F 75 2 Pl A I 7.18%  7.37%  7.28Y% 7. 14% 6. 65%
: G TIRE B
2019 £ 75 2 Pl A A 8.58%  8.70% 8. 72% 8. 28% 8. 28%
2020 £F 5 2 Pl A A 15.76% 15.76%  15. 76% 15. 76% 15. 76% 15. 76%
WACC (BT
2019 £F 5 2 Pl A2 A 13.78%  13.78%  13.78% 13. 78% 13. 78% 13.78%

(1) WABgK=

2020 4 7 25 ok A W X A% Hh RO A B N K 28R 2019 A TIA Fr BT
FEJFR AR 2020 42 52BRlSi8E#E 15. 63%, 28 KF 2019 HX%F 2020 41
TG 4. 59%, A3 R0 LED BoR AT\ AR SRR Rl 8 4y, it
TREE= A i) AT R . BRI RGN Ak T A = [,
e B IS AR ZEMRIE N BORKI R, W B 7 PSS i

(2) B

A SR 25 el A o A b P 2 B R R AL 2019 AR FRIIAT T R, A 2020 4ETF
o, SZAREREEE AR IHMEE IR, AR fEdEs T, BN

B39 U 3k 47 W



i B £ B DRI N T, RPUEA 28 E s, S MEBAH T
e

(3) BUETHAIR

A SR S AR U X R AR R LR P B R A 2R 8L 2019 RTINS A T B,
LRRHEREA A BN T UL ARK S BB i NS w] fE 5]
AR AR B

7. WU RO L7 RO ) 2 DA 0t B 2 25 B SR e B 5 P

2019 FERE. 2020 4 B 2 T A S B FR AR G -
‘ T 4 PR
o} HU IS ] A i H
2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4F 2025 4F TR B
2020 4F 75 24Pk B3 ‘ 116.74%  0.81% 3. 00% 2. 19% 1. 39% 0. 00%
NI K
2019 £F 75 25 Pl A I3 49.21%  9.92%  6.96% 4. 98% 0. 00% 0. 00%
2020 £F 75 2 Pl A I 70.41% 71.36% 72.01% 72. 26% 72. 27%
EFE
2019 £ 75 25 Pl A I 80.73% 81.47% 81.84% 82. 34% 82. 34%
2020 £F 75 2 Pl A I 57.42% 58.45% 59. 31% 59. 52% 59. 39%
: : g NTIRE B
2019 £ 75 2 Pl A I3 60.88% 62.14% 62.83% 63. 54% 63. 54%
2020 £F 75 2 Pl A I 15.78% 15.78% 15.78% 15. 78% 15. 78% 15. 78%
WACC (BiRT)
2019 £ 5 2 Pl A A 15.47% 15.47% 15.47% 15. 47% 15. 47% 15. 47%

(1) WK

2020 AF 75 2P AE M B A2 o6 2021 RN K 3R A 2019 A TR H KR
K, FEAPUNFACEFAHRAR (LR EFRPUNAEAD SHON AR D ETF
FHWR A FEHTEER 2019 4 8 H 2, ZM & FIHIR 3 45, 25— He
637 JiJ0/4 (Ja SR ik 3%) 5 2019 45 9 H-12 H EF &N ; 2020 £ 5 H,
B A AT S R B IR OB B RHEA R A R (LR RIRRRY B E Tz D
BBV MSEERE, W4 EM4eR 1,189 oo/, MG 36 ~H; 2019
9 H & 2020 4F 4 H WAL b Bk A 30 2021 FE YN SG 3 K
g BTt R, DRIRT L EAR R 2020 AR SERRIE R E BN RN 4 A H L, 2021 4R IR
HOEIE, PUTREREN 2021 £ELE 2020 4EHE K2 200 Jiot, S 2021 FIINY
K PN IR A ) o

(2) B

22

40 T 3L 47 T

N



A ST 225 DA e A v - 38 B R B 2019 AETRINAA BT T R, R EE R T
REFERANIG K HRBFE BRI ZREIRE: [FN, AFTHRINREX 44 N, 85
JRAIETN, FSECEAERNZETE,

(3) BT 2

A SO 225 el A U e A e~ S35 4 M 2R T 4R 2019 AR TR BT R B, 32
BRI B Z T BT

8. JRAEL I o i AT I R 0 o AR AR

Pronge, NIRRT R, AT E e S IMEN EE S5, H
TRILKFARAR Edian], HArIREAREEITEHRS . B AR A
UGS B w) AT 2 A vk SRR 7 VA SR VAL A S R IR Rl 2, ik, BB —
. B BT AR HIREBONS LA E], SRS Al T EL A F B R GRS R B -
500, MRIEXT LA R ARG, M ARIR DAL VAl £l i 5% A 25 40 4k B4
ARG AT EEZE 4 A CIE & S S VN s K (S/SE 51 R

WACC ARFRIAEE R TR Bl e, 2 EE 1) RO [ ik 2 MG A [ 4 32 (R A
PE . BT ARV R B AT &0, PR3 B R B A WACC.

WACC=ReXWe/ (1—T) +RdXWd

A Re B o B8 A LA

Rd A 55 A ALA

We AL GG B3 ASAE B A S 46 H ) B 0 B
Wd g5 95 B AL B ARG i B 0 B
T P BiAL

(1) AT A KA Re HIHE

ARV R EAG =2 AL (CAPM) , SRR E A 7B A A Re,
A N:

R.=R+B X (R—R) +R.

A ReATE BRI 2

Byl RS 23

Ra T8~ Pl 2 2
Ra—Re AT 7 AR AN

Re ARV AR 78 U 1 4 2R 4

N T Y )



CAPM FBUZ T B AT I BB,

— T, R BT K

St ERE, BANIGMESL IS A TJUE, HATFEEE AT L 2 1E A
i 2, AH T RE AT 8 5 A T T B RAFAE — 2 22 8,
P B kK E,  H B A et n] CLE AR T i Bedle ks, BRI, @y
Bt B A T 1 B 1) 1R 100 SR B 0% ik A 5 (2 VA% 7 B0 B A T 37 20 W s Ko A
g5, R H AT BRG] —FhigAe

(2) TR at 2 RE A 2

AR

] 53 AL i 5308 5 A g A T XU ) R A5 A i BB YIS BE S0 A 1RO JRUREAR

Ny ATELEBE AT ToRHRIM R RE S BRIV R AEAR & 3T 1

26 IR

1B PRUER B8 5 U FEAYME . AUGEECEN H R 36 #E H 2020 £ 12 H 31 H
10 £E DA_E R E G20l et 2 3. 75% ChALEO A A Je RS W e 2 o TS FR B T

fomo | gesms | VRN wgam | osen e (PRI
200004. 1B [20 Fff 5. [E 1t 04 29. 222020/03/13  [2050/03/16 30. 00] 3.78
190010. 1B 19 Pt 2 E 5% 10 28.582019/07/19  [2049/07/22 30. 00] 3.77
200012. 1B 20 Fff 5[ £ 12 29. 722020/09/11  [2050/09/14 30. 00] 3.70
180024. 1B [18 Bt 2. [E 57 24 27.832018/10/19  [2048/10/22 30. 00] 3.76
030014. IB (03 [Efi 14 12.962003/12/15  [2033/12/15 30. 00] 1. 64
200007. IB |20 Ff 5L {5t 07 49. 432020/05/22  2070/05/25 50. 00] 3.79
190008. 1B (19 Pt 2 [E 5 08 48.512019/06/21  [2069/06/24 50. 00] 3.83
160019. 1B (16 Pt 2 [E 5 19 25.662016/08/19  [2046/08/22 30. 00] 3.79
180017. 1B (18 Pt B E 5 17 27.582018/07/20  [2048/07/23 30. 00] 3.80
160008. 1B (16 Pt 2. [E {5 08 25.332016/04/22  [2046/04/25 30. 00] 3.79
170015. 1B (17 Pt 2 E 5% 15 26.582017/07/21  [2047/07/24 30. 00 3.71
180006. 1B (18 Fft 2 [E {5 06 27.232018/03/16  [2048/03/19 30. 00 3.81
170022. 1B [17 2 [E 57 22 26.832017/10/20  [2047/10/23 30. 00 3.70
170005. 1B 17 Pt 2 [E £5 05 26.162017/02/17  [2047/02/20 30. 00 3.78
110010. IB 11 B S E i 10 10.332011/04/27  [2031/04/28 20. 00| 3.27
110016. IB 11 Bt S E i 16 20. 492011/06/22  [2041/06/23 30. 00| 3.26
180012. IB [18 Ff¥ S [E fiit 12 47.422018/05/18  [2068/05/21 50. 00| 3.90
110012. 1B 11 B S E i 12 40. 432011/05/25  2061/05/26 50. 00| 3.90
070006. IB 07 [E i 06 16. 392007/05/16  [2037/05/17 30. 00] 3.60
170026. 1B 17 P} 2. [Hf5F 26 46.922017/11/17  [2067/11/20 50. 00 3.40
170011. 1B 17 B S f5 11 46. 422017/05/19  2067/05/22 50. 00 3.83
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160013. 1B (16 Pt 2 E i 13 45. 422016/05/20  [2066/05/23 50. 00 3.88
120008. 1B 12 Pt 2 [E {5 08 41.402012/05/16  [2062/05/17 50. 00 3.80
080006. IB 08 [H i 06 17. 362008/05/07  [2038/05/08 30. 00 3.61
100014. 1B [10 Pt 2 {57 14 39.422010/05/21  [2060/05/24 50. 00 3. 41
100026. 1B (10 Ff} 2. [E f5i 26 19. 642010/08/13  [2040/08/16 30. 00 3.68
120013. 1B 12 Pt 2 E 7 13 21.602012/08/01  [2042/08/02 30. 00 3.70
100040. 1B (10 Fft 2 [E £ 40 19.952010/12/08  [2040/12/09 30. 00 3.73
120006. 1B (12 Fft 2. [E 15 06 11.322012/04/20  2032/04/23 20. 00 3.24
100037. 1B (10 Pt 2 5 37 39.912010/11/17  [2060/11/18 50. 00 3.87
110005. 1B (11 Pt 2 £ 05 20. 162011/02/23  [2041/02/24 30. 00 3.73
120012. 1B [12 B2 E 57 12 21.502012/06/27  [2042/06/28 30. 00 3.73
120018. 1B (12 Fft 2 [E £ 18 11. 752012/09/26  [2032/09/27 20. 00 3.24
100023. 1B (10 Pt 2 [E £5 23 19.592010/07/28  [2040/07/29 30. 00] 3.72
100018. 1B (10 Pt 2 [E £ 18 19. 482010/06/18  [2040/06/21 30. 00] 3.75
110023. 1B [11 P2 £ 23 40.892011/11/09  [2061/11/10 50. 00] 3.84
130016. 1B (13 Pt 2 [E {5 16 12.622013/08/09  [2033/08/12 20. 00] 3.45
150017. 1B 15 27 17 24.592015/07/24  [2045/07/27 30. 00] 3.79
120020. 1B (12 Pt 2 [E 5 20 41.902012/11/14  [2062/11/15 50. 00] 3.78
150025. 1B (15 Pt 2 [E 5 25 24.822015/10/19  [2045/10/20 30. 00] 3.83
020005. B 02 [H % 05 11.402002/05/23  [2032/05/24 30. 00] 3. 40
140009. 1B (14 Pt 2 [E 5 09 13.332014/04/25 [2034/04/28 20. 00] 3.50
130009. 1B (13 Pt 2 [E £5 09 12.322013/04/19  [2033/04/22 20. 00| 3. 42
130019. 1B 13 Pt 2 E 5% 19 22.722013/09/13  [2043/09/16 30. 00] 3.72
140017. 1B 14 fHEE 7 17 13.622014/08/08 [2034/08/11 20. 00] 3.51
150010. 1B (15 Pt 2 £ 10 44. 432015/05/22  [2065/05/25 50. 00] 4. 00
140016. 1B 14 Pt 2 [E {5 16 23.582014/07/23  [2044/07/24 30. 00 3. 74
140025. 1B (14 Pt 2 [E 5% 25 23.842014/10/24  [2044/10/27 30. 00 3.81
150008. 1B (15 Pt 2 [E f5 08 14. 332015/04/24  [2035/04/27 20. 00 3.63
150021. 1B [15 Pt 2 57 21 14. 732015/09/21  [2035/09/22 20. 00 3. 64
150028. 1B [15 Fft 5 [E fiit 28 44.932015/11/20  2065/11/23 50. 00| 3.87
140027. 1B [14 Bt S E i 27 43.932014/11/21  2064/11/24 50. 00| 3.75
140010. 1B [14 B+ S E i 10 43.432014/05/23  2064/05/26 50. 00| 3.84
160026. 1B (16 Fft 5 [E fii 26 45.922016/11/18  2066/11/21 50. 00| 3.86
090025. IB |09 Ff} 2. [E {57 25 18.802009/10/14  [2039/10/15 30. 00| 3.43
100003. 1B 10 Ff} 2. [FE £ 03 19. 182010/02/26  [2040/03/01 30. 00| 3.75
080020. IB |08 [E i 20 17.822008/10/22  [2038/10/23 30. 00 3.74
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130025. 1B (13 Fft 2. [Efii 25 22.952013/12/06  [2043/12/09 30. 00] 3.84
090005. 1B |09 Fff 5. H 13t 05 18. 282009/04/08  [2039/04/09 30. 00] 3.12
180025. 1B (18 i} 2. [E fii 25 47.922018/11/16  [2068/11/19 50. 00 3.79
130024. 1B [13 Bt 2 [E {57 24 42.912013/11/15  [2063/11/18 50. 00 3.95
130010. 1B (13 Pt 2 E {5 10 42.412013/05/17  [2063/05/20 50. 00 4. 04
090030. IB |09 Fff 5. 13 30 38.942009/11/27  [2059/11/30 50. 00 4.30

B DA 3.75

(3) BRI PR, T MKE Y ERP [ E

MRP (MarketRiskpremium) Jymiidz UG48 52587 5 J0 KU 55 7 2 []
(RIS A ZE 00, 30 5 4R UE 27 117 37 AR 48 R A7 1B A i e o~ 24 T U i 2 %
GEE R KIIE IS Z) B2 (Rm-RE1D . PP 300 FEELEAT A F briBAT
FRI, 3 300 I iy B B o 1 s i o [T vl (IR o AR VAl SRS ON A
Bl wind % WA b SCHE X R R 300 R B 1P 2 e S AT T I B4 T
NI RE AR IR T 1 AR AN MRP . LR 36

AL 28 ZE5 1B R
[ ‘ Tﬁ%ﬂ&?ﬁ% I 22 ‘ ﬁ?%%ﬁ%ﬁl{&%ﬁ%
fag i as e | ok Holioas & TR R | X H R
1 2005 =0. 45% =5. 12% 3. 31% =3. 76% —8. 43%
2 2006 37.96% 1. 17% 3. 33% 34. 63% —2. 16%
3 2007 63. 96% 27. 42% 4. 53% 59. 43% 22.89%
4 2008 10. 65% —6. 28% 3. 46% 7. 18% =9. 74%
5 2009 25.07% 18. 59% 4. 07% 21. 00% 14.52%
6 2010 20. 11% 14. 97% 4. 10% 16. 01% 10. 88%
7 2011 12. 51% 8. 33% 4. 09% 8. 42% 4. 24%
8 2012 13. 09% 10. 05% 4. 16% 8. 93% 5. 89%
9 2013 13. 02% 10. 74% 4. 32% 8. 71% 6. 42%
10 2014 16. 97% 15. 38% 4. 20% 12.77% 11.18%
11 2015 16. 30% 14. 98% 3. 91% 12. 39% 11.07%
12 2016 13. 30% 11. 52% 3. 58% 9. 72% 7. 94%
13 2017 15. 40% 13. 89% 3. 90% 11. 50% 9. 99%
14 2018 11.47% 10. 18% 3. 80% 7.67% 6. 37%
15 2019 15. 75% 14. 95% 3. 72% 12. 04% 11.23%
16 2020 21. 03% 19. 79% 3. 75% 17. 28% 16. 04%
17 [PE 19. 13% 11. 28% 3. 89% 15. 25% 7. 40%

R 2020 4w [ B AT 3 XSG ER A Rl e %6 7. 40%.
(4) SRR % (Beta:B )

o4 T 47 T



BTl AR R4 (Beta:B ) Fig I DA & — PiIE I B — MR BEUE 7 4G AR X
PRI I RIS P ) — FiE 25 R Ge e UG FROVE Al T2, Sl IR R W 1A It
AU . TP B RENTIE W RG] Goit AR X fa 4 =1
fatr, ARIRAETIHEB KL R VAL EHEH /T 60 N AAE NG THNE], St Ak
JAI 9 HEE, AERHEECN IR 300 F54.

IS BV A AL 25 A b T A F BEAT R R R e AT AT AT B R
AR B VPG AT 1 B AR R TS R B PPAS AL A AT R R EL

(5) Al AR XU 5 R

KR ASE MR — R AR S — DB S (Portfolio) HIZHEIR
g, X T EAN A E R AR — RO T AN A AR, Eik, %
FE AN BRA O ) B S 1 4 BRSO I % B2 A B AR XU BT A 1 R
L2 o

A VAR E KU A B R4 Re, 18I BBV, BT EM B, Tih&E
T A5 RS AL 25 T SR E . BN oAy P 2R
B BN 5L IR 22560 A 32 B2 P I 5 IR 2 R

WS LR R, AR R 2SI R 3 B T AR SR a5 WIND %3 R0 25 14
(I A A AT AT ELAT b, FTEG B AR A 8RR 2% 5T MR SRy
T MR RS TAS, HES IS LI AR UUES, 5 E IR RTHT I v I
T:

MLxT 5 2019 R AT ILE 2020 B AT I

RIS 78] 13. 59% 13. 31%
A ] 13. 63% 15. 90%
R 13. 78% 15. 76%
IS 6 14. 71% 15. 17%
REEFE M 13. 89% 15. 47%
BUH A A 15. 47% 15. 78%

DA IR AE NI AR, 2020 SFE4 IR 2019 I BLRBNAAAEE R, T
BN 2020 SRS BOWIRBY B 8 AR e ot =« T 3 XU i e of LU AL
beta SEAN A FTEL

(Z) AF 4 A 6 HITHhnH R rERAE # R R R R REZE R R R E
HIRFE], XF LRI AR R, REFEURERRREHRRTSIHRR

45 T Sk 47 T



IR AE R K

TG 0T B 5 25 el ) R A

AFFE 2021 4F 1 H 4 HIEER G w i, PEASHIAIE R G0t TL 5 Rt
74T IR 5P, A W TS 2020 4E B (VSR R REAERR TR 7 2508l
I L o

2021 7 4 A, BEBEIHES R CAmE, FET AN TR,
2 EHUSE T HR F A A #E A2 5, 800 5T, TER:

1. TransluxCorporation

WEMAN, ZaREEHELE, A7 2019 F &K EE LA
TransluxCorporation WAIRIAE, HIMNEBAAARE . AENE. Z1Fdb
WUAHI25 P-4, it TransluxCorporation fi 28 A2 4, 700 13 JG.

2. WL 2R 4 M T R TR BT e

WA A, RN S BURF I E SR, ORI IE 5 IR R, TE A
FRAN AN SR T G a8 . AR 2020 4 F ALK, BUN KT8
IR IR 2 G 2L T 2, SO AT ML R SR RFEE B 05, (B 2 TUH 240 T 13 L)
BB B . AV YDA, TG R R R RE 2 1, 100 /37T,

DARIAF 2 7o 25 el A 2 SR 2 3 m AR 7 SR AE W A B O, B IR E R
RGO, 456 A BN G SE R R e, AR5 B IR A BRI B I X 42 Bk
ZPFHIFEN . (HAR 2020 SR SERRAE A O Ul I A 3R e il B 1 0 A 2 7]
AL EIE O IECR, 2021 4], ENEERE, ERREEAAY, I
FREEEABE MR ™ B . A F] 2020 FHE 1 HA USRI BTA 50k 55 B T 0 28
=07 VAL AR B PRl A BR A ®X TransluxCorporation. 55 HEA 5
O E RS BEAT VRN, AR T A 38 el i R e 1 BB A R A B IR DL
oM, PRASSER B Ca R ARAE, A& T PR THRE R RE SO, Bk
ANFAE LA AF BE Al B SR 78 70 TH 3 1 S DA HE 2 B T L

(2) ZEEFEER

BEXS PR A G, FRATSENE 1 LR E B AR

1. VSRR RBEM SR S N BRI, PRI R Sl f)seit, #iE L2
TAFRHAT,  FFIAR O N B 38 47 Rk

46 U St 47 T



2. SRR DA BN AR I G B LB A AN SE R g 45 2R, RN
B PR L A T (0 R

3. TRIFVROYE BZ IS AN EANAE % X A REAERE /T T ML R SR 2 ML

4. PPOYE B IR AL IRAE I A D5 R 0 4 B A S

5. VPUYE B AESRAE I B AR A A BB B M S B, R B e 7
5 ERZGEAEL ATWARGL . SE B0 DI B PR I 5 M 55k
R H AR B B AR AT 5

6. IMGUE R AL IS I A6 P A (O MERA I SEBEPEATA OGN, R R
PR I P A S S I A — B

7. DBl BE 2 X TR R I e I S B A TSR0 75 HE 1

8. R SR HIME B CAEW S5 ER TP A 24

2R, TATIY, AT AR NSRS, RS AR THR R
IAE S RTE 7, AAFAE LT AR B R A i R 78 70 TH SR i 2 IR AE HE R IR 1 7E

BURLUH], 1 T8,

REEHHHES I RPREEEO P EEM I

I« AT Hh R A 2 T

“OZ—FANA AN

47 TSk 47 |



	一、报告期内，公司实现归母净利润1.18亿元，与上年同期相比减少4.12亿元，降幅达77.77%，其中，毛利同比减少3.99亿元，毛利率下降4.11个百分点。公司不同区域产品销售价格差异较大，境内业务销售单价和毛利率均低于境外。请你公司补充说明：（1）报告期内毛利率大幅下降的原因；（2）结合产品结构、销售方式等补充说明不同区域销售单价及毛利率差异较大的原因及合理性；（3）海外业务的前十大客户情况，包括客户名称及其主营业务、销售的产品及金额、销售模式、应收账款余额、账龄、期后回款情况等，请会计师详细...
	请会计师详细说明针对境外业务核查所采取的审计程序，核查覆盖范围及比例、核查结论

	二、年报显示，你公司采用经销为主直销为辅的销售模式。报告期内，经销业务收入金额为38.38亿元，占比77.36%。同时，你公司与合作银行开展了买方信贷业务，期末担保余额为11,979.07万元。请你公司补充说明：（1）经销模式和直销模式在定价、毛利率、退换货机制及信用政策等方面的差异及原因；（2）你公司筛选、考核以及管理经销商的制度或政策，期末经销商数量及报告期内变动情况，经销商及其最终销售客户是否与公司、主要股东及董监高等存在关联关系或其他利益往来，是否存在向经销商压货提升销售规模的情况；（3）...
	(一) 经销模式和直销模式在定价、毛利率、退换货机制及信用政策等方面的差异及原因
	(二) 你公司筛选、考核以及管理经销商的制度或政策，期末经销商数量及报告期内变动情况，经销商及其最终销售客户是否与公司、主要股东及董监高等存在关联关系或其他利益往来，是否存在向经销商压货提升销售规模的情况
	(三) 近三年前十大经销商的具体情况，包括名称、销售金额、应收账款金额、信用政策、退换货条款、是否存在期后退货、最终客户情况等
	(四) 结合相关业务风险、同行业企业情况等说明公司采取买方信贷销售模式的必要性，买方信贷业务开展前公司核查经销商的资信或控制业务风险的方式
	(五) 买方信贷担保对象的具体情况，包括名称、规模、资产负债率、销售金额、应收账款余额、账龄、担保期限等
	(六) 核查程序及结论

	三、报告期末，公司应收账款账面余额16.24亿元，计提坏账准备1.94亿元。请你公司：（1）按照业务类别列示应收账款余额及账龄分布、期后回款情况以及按欠款方归集的期末前十名应收账款明细，并结合信用政策分析应收账款金额与销售规模是否匹配、坏账准备计提是否充分；（2）公司4月6日晚间披露《2020年度业绩预告修正公告》（以下简称“业绩修正公告”），将2020年业绩由预计盈利2亿元至2.8亿元修正为预计盈利1.15亿元至1.25亿元，本次修正的原因之一为拟计提应收账款减值2500万元，请补充说明减值对应...
	(一) 按照业务类别列示应收账款余额及账龄分布、期后回款情况以及按欠款方归集的期末前十名应收账款明细，并结合信用政策分析应收账款金额与销售规模是否匹配、坏账准备计提是否充分
	(二) 公司4月6日晚间披露《2020年度业绩预告修正公告》（以下简称“业绩修正公告”），将2020年业绩由预计盈利2亿元至2.8亿元修正为预计盈利1.15亿元至1.25亿元，本次修正的原因之一为拟计提应收账款减值2500万元，请补充说明减值对应的应收账款的具体情况，增加应收账款减值的具体原因或具体减值迹象及其发生的时间，前期减值计提是否充分
	(三) 核查程序及结论

	四、报告期末，公司存货账面价值13.98亿元，其中，库存商品及发出商品合计占比67.25%；合同资产账面价值6.38亿元，其中，建造合同形成的已完工未结算资产占比94.69%。请你公司补充说明：（1）公司实行“以销定产”的生产模式，请说明公司库存商品是否有相应的订单，订单对应的销售金额及存货金额；（2）请结合公司原材料备货、产品生产、运输和验收周期以及期末在手订单、存货库龄等补充说明存货余额较大的原因及合理性，存货跌价准备计提是否充分；（3）请说明建造合同形成的已完工未结算资产的具体明细，包括客户...
	(一) 公司实行“以销定产”的生产模式，请说明公司库存商品是否有相应的订单，订单对应的销售金额及存货金额
	(二) 请结合公司原材料备货、产品生产、运输和验收周期以及期末在手订单、存货库龄等补充说明存货余额较大的原因及合理性，存货跌价准备计提是否充分
	(三) 请说明建造合同形成的已完工未结算资产的具体明细，包括客户名称、合同金额、合作模式、收入确认政策、已确认收入、应收款项余额等
	(四) 核查程序及结论

	五、报告期末，公司固定资产账面价值10.05亿元，在建工程账面价值6.02亿元，较期初合计增长2.34亿元；投资性房地产账面价值为2.82亿元。请你公司补充说明：（1）分类列示报告期内新增固定资产的明细情况，房屋建筑物包括用途、面积、位置等，机器设备包括设备的类型、品牌、型号、单价、数量、供应商、采购时间等；（2）EMC工程形成的固定资产及在建工程的具体情况，包括客户情况及资产的构成明细等；（3）分项列示各在建工程的开工时间、具体建设进展、预计完工时间、建设进度是否与计划匹配；（4）分项列示各在建...
	(一) 分类列示报告期内新增固定资产的明细情况，房屋建筑物包括用途、面积、位置等，机器设备包括设备的类型、品牌、型号、单价、数量、供应商、采购时间等
	(二) EMC工程形成的固定资产及在建工程的具体情况，包括客户情况及资产的构成明细等
	(三) 分项列示各在建工程的开工时间、具体建设进展、预计完工时间、建设进度是否与计划匹配
	(四) 分项列示各在建工程的主要支出项目、前十大采购供应商基本信息，核实其与你公司及控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其亲属、持股5%以上的股东、核心技术人员之间是否存在关联关系、历史合作渊源或任何形式的业务和资金往来
	(五) 大亚湾厂房一期未单独办理产权证的原因及合理性
	(六) 惠州大亚湾洲明厂房二期在建工程本期新增投资1.96亿元，请补充说明相关明细构成
	(七) 在建工程中预付其他工程、设备款本期新增6698.58万元，本期转入固定资产3066.09万元，请补充说明预付其他工程、设备款的明细构成，包括预付对象、金额、内容等，预付其他工程、设备款计入在建工程及固定资产是否符合企业会计准则的规定
	(八) 公司长期存在大额在建工程的原因及合理性
	(九) 投资性房地产的明细
	(十) 核查程序及结论

	六、报告期末，公司货币资金余额12.9亿元，短期借款余额5.76亿元，一年内到期的长期借款余额4139.42万元，长期借款余额3.46亿元。报告期内，公司发生利息费用2480.62万元，取得利息收入492.51万元。请你公司补充说明以下事项：（1）请以列表方式补充说明公司货币资金存放地点、存放类型、币种、利率水平、受限情况，除年报披露的因冻结等原因使用有限制的款项之外，货币资金是否存在其他使用受限情形，是否存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户的情况，是否存在资金被其他方实际使用的情况，并说明利...
	请年审会计师说明针对公司货币资金与有息负债执行的审计程序、获取的审计证据及结论性意见

	七、年报显示，你公司期末商誉余额为4.44亿元，主要是收购清华康利、洲明文创等9家公司形成，你公司本期计提商誉减值准备6164.41万元。公司本年度商誉减值测试中各子公司的折现率与前期披露的数据存在差异。公司4月6日披露业绩修正公告，业绩预告修正的原因之一为拟计提商誉减值5800万元。请你公司补充说明：（1）商誉减值测试的预测期及其增长率、永续期增长率、利润率等关键指标及其确定的依据，重点说明上述指标以及折现率与前期预测和历史数据存在差异的原因及合理性，相关资产及商誉减值是否充分；（2）公司4月6...
	(一) 商誉减值测试的预测期及其增长率、永续期增长率、利润率等关键指标及其确定的依据，重点说明上述指标以及折现率与前期预测和历史数据存在差异的原因及合理性，相关资产及商誉减值是否充分
	(二) 公司4月6日预计增加计提商誉减值的原因或具体减值迹象及其发生的时间，对应的资产组的具体情况，是否存在以前年度及报告期未充分计提商誉减值准备的情形
	(三) 核查程序及结论


